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جرائم أسواق المال

مقدمة

تمهيد وتق�سيم:

�سدرت عدة قوانين، ومرا�سيم بقوانين، ومرا�سيم لإن�ساء �سوق الكويت للأوراق المالية 
الأوراق  تداول  عمليات  وت�سفية  ال�ستثمار  �سناديق  واإن�ساء  المالية،  الأوراق  تداول  وتنظيم 
المالية وغرفة المقا�سة، ولقد نجحت تلك الت�سريعات في اأن تكون حجر الأ�سا�س في تاأ�سي�س 
�سوق للأوراق المالية بدولة الكويت، كما �ساهمت في تن�سيط وتنمية القت�ساد، واأ�سبحت خلل 
الأ�سواق  في  الم�ستثمرين  اأنظار  محط  ومجالً  رائدة  اإقليمية  �سوقاً  الما�سية  القليلة  ال�سنوات 
النا�سئة، وفي �سوء التطورات العالمية التي �سهدتها اأ�سواق راأ�س المال - وعلى راأ�سها �سقوط 
- وظهور ملمح  المختلفة  الأقطار  بين  المال  راأ�س  تعوق حركة  كانت  التي  والقيود  الحواجز 
له  والتنظيمي  القانوني  للإطار  واإكمالً  التجارة،  المناف�سة وحرية  ت�سوده  نظام عالمي جديد 
العالمية واتفاقيات التجارة الدولية، وكذلك في �سوء التطورات  تحت مظلة منظمة التجارة 
التي �سهدتها ال�سوق الكويتية خلل ال�سنوات القليلة الما�سية من نجاح ب�سبب ما تم تنفيذه 
من بيع الحكومة لجزء كبير من اأ�سهمها للقطاع الخا�س وما نتج عن ذلك من تو�سيع قاعدة 
الملكية وتزايد اأعداد الم�ستثمرين في �سوق الكويت للأوراق المالية من اأفراد واأ�سخا�س اعتبارية، 
وانت�سار ال�سركات العاملة في مجال الأوراق المالية وت�سابك المعاملت فيما بينها، واأخيراً في 
�سوء ما اأفرزه التطبيق العملي لأحكام القوانين والمرا�سيم المنظمة من بع�س اأوجه الق�سور 
يتعلق  فيما  خا�سة  المالية  للللأوراق  الكويت  ل�سوق  الحاكم  والت�سريعي  القانوني  النظام  في 
بالحاجة اإلى تطوير جهة الرقابة عليها مع توفير قدر اأكبر من المرونة في التعامل، وال�سهولة 
في الإجراءات، ومن اإ�سفاء حماية قانونية على الم�ستثمرين في ال�سوق -خا�سة ال�سغار منهم 
- والحد من التلعب لتحقيق الربح غير الم�سروع، لكل ذلك فقد روؤي تعديل الإطار الت�سريعي 
الحاكم لأ�سواق المال تعديلً جذرياً عن طريق و�سع قانون جديد �سامل ياأخذ في العتبار ما 

�سبق ذكره من تطورات عالمية ومحلية ومن اأوجه الق�سور و�سرورات التطوير. 1

وبالفعل فقد اأ�سدر الم�سرع الكويتي القانون رقم 7 ل�سنة 2010 ب�ساأن اإن�ساء هيئة اأ�سواق 
المال وتنظيم ن�ساط الأوراق المالية - والذي تم تعديل بع�س اأحكامه بموجب القانون رقم 22 

1   المذكرة الإي�ساحية للقانون رقم 7 ل�سنة 2010 ب�ساأن اإن�ساء هيئة اأ�سواق المال، وقد �سدر ذلك القانون بتاريخ 21 / 2 / 2010 
ون�سر في الكويت اليوم بتاريخ 28 / 2 / 2010
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ل�سنة 2015  2 - م�ستهدفاً ال�ستجابة للتطورات في مجال الأن�سطة المالية، و�سبط اإيقاع ال�سوق 
وتوازنه والرقابة على اأن�سطة الأوراق المالية. 

باأداء  تُخِل  التي  الأفعال  بع�س  القانون على تجريم  ذلك  الكويتي في  الم�سرع  وحر�س 
اأ�سواق المال.

و�سوف يتم عر�س ماهية اأ�سواق المال واأنواعها، واأهم الم�سطلحات والأحكام الواردة 
بقانون اإن�ساء هيئة اأ�سواق المال - وذلك في المبحث التمهيدي - كما يتم عر�س اأهم جرائم 
لِع وغير  اأ�سواق المال، وذلك في خم�سة مباحث متتالية، بحيث يتناول المبحث الأول جريمتي المطَُّ
الثالث جريمة  المبحث  يتناول  بينما  الأ�سرار،  اإف�ساء  الثاني جريمة  المبحث  ويتناول  لِع،  المطَُّ
حجب المعلومات ذات الأثر الجوهري، ويتناول المبحث الرابع جريمة التلعب في الأ�سعار، 

واأخيراً يتناول المبحث الخام�س جريمة الدعاء الكاذب على هيئة اأ�سواق المال.

2    وقد �سدر ذلك القانون بتاريخ 4 / 5 / 2015 ون�سر في الكويت اليوم بتاريخ 10 / 5 / 2015
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مبحث تمهيدي

ماهية اأ�سواق المال واأنواعها 

واأهم الم�سطلحات والأحكام الواردة بقانون اإن�ساء هيئتها 

تمهيد وتق�سيم: -

تحتل الأ�سواق المالية مركزاً حيوياً في النظم القت�سادية الحديثة نظراً لما تزاوله من 
ن�ساط، وهي تعتبر انعكا�ساً للنظم وال�سيا�سات المالية والقت�سادية في اأي دولة ومدى تطورها 
1، و�سوف يتم عر�س ماهية اأ�سواق المال واأنواعها، واأهم الم�سطلحات  في المجالت المختلفة 
والأحكام الواردة بقانون اإن�ساء هيئتها - كل في مطلب م�ستقل - وذلك على النحو التالي: - 

المطلب الأول 

ماهية اأ�سواق المال

هناك مفهومان ل�سوق المال : مفهوم �سيق، ومفهوم وا�سع، ويق�سد ب�سوق المال وفقاً 
اأي الحيز الذي  اأوراق مالية طويلة الأجل،  للمفهوم ال�سيق: تلك الأ�سواق التي تتداول فيها 
المال  �سوق  مفهوم  اأما  البور�سات،  م�سطلح  عليه  ويطلق  وال�سندات،  الأ�سهم  فيه  تتداول 
بالمعنى الوا�سع فاإنه ي�سمل ف�سلً عما �سبق �سوق النقد، ويق�سد ب�سوق الأوراق المالية طويلة 
الأجل : ال�سوق الذي تتداول فيه الأ�سهم وال�سندات التي تطرحها ال�سركات والموؤ�س�سات العامة 
عن  تعبر  فهي  ال�سندات  اأما  ال�سركة،  بقاء  بمدة  مرتبط  الأ�سهم  اأجل  اإن  حيث  والخا�سة، 

مديونية لل�سركة ، ف�ساحب ال�سند دائن لل�سركة بينما �ساحب ال�سهم �سريك فيها. 2

1   د. خالد �سعد زغلول حلمي، التنظيم القانوني ل�سوق الأوراق المالية في القانون الم�سري والكويتي، مع درا�سة اأثر الأزمة المالية العالمية 
على اأ�سواق المال العربية، الطبعة الأولى، جامعة الكويت، لجنة التاأليف والتعريب والن�سر، 2010، �س 9 

2   د. خالد �سعد زغلول حلمي، المرجع ال�سابق، �س 11، وانظر كذلك: د. منير اإبراهيم هندي، الأوراق المالية واأ�سواق راأ�س المال، 
1987، �س  الكويت،  الكويتي، من�سورات جامعة  التجارية  ال�سركات  ال�سمري، قانون  5، و د. طعمة  1993، �س  من�ساأة المعارف، ا�سكندرية، 

45
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المطلب الثاني 

اأنواع اأ�سواق المال

يتكون �سوق المال من ال�سوق الأوَّلي ، وال�سوق الثانوي، ويق�سد بال�سوق الأوَّلي: ذلك 
اأي  ال�سوق الذي تُعر�س فيه الأوراق المالية على الجمهور لأول مرة بق�سد بيعها وت�سويقها، 
يكون بائع الورقة المالية م�سدرها، وتكون الأوراق المالية التي ت�سدرها ال�سركات وموؤ�س�سات 
الأعمال - وخا�سة الأ�سهم وال�سندات - هي ال�سلعة الرئي�سية التي يتم تداولها في اأ�سواق المال 
اأو البور�سات، والأ�سواق الأولية تكون عادة اأ�سواقاً منظمة، حيث ي�سدر ت�سريع ينظم اأ�سلوب 
�س لها بذلك، و�سروط الإ�سدار، وحقوق والتزامات  اإ�سدار الأوراق المالية والجهات التي يُرَخَّ
كل من طرفي العملية - اأي الجهات المُ�سدِرة من جهة والم�ستثمرين والمدخرين الذين ي�سترون 
الأوراق المالية من جهة اأخرى، بينما يق�سد بال�سوق الثانوي لراأ�س المال: ذلك ال�سوق الذي 
التي  وال�سندات  بالأ�سهم  التعامل  يتم فيه  الذي  ال�سوق  اأي ذلك  المالية،  الأوراق  تُتَداول فيه 
�سبق اإ�سدارها، وال�سوق المالي اإما اأن يكون �سوقاً منظماً – وي�سمى البور�سة – واإما اأن يكون 
المالية  الأوراق  �سما�سرة  اأو  الم�سارف  اأو  الأفللراد  بين  التعامل  يتم  بحيث  منظم،  �سوقاً غير 

ومكاتب ال�سرافة – وي�سمى ال�سوق الموازية. 3

المطلب الثالث

اأهم الم�سطلحات الواردة بقانون اإن�ساء هيئة اأ�سواق المال

اأحكام  2015 -ال�سادر بتعديل بع�س  ل�سنة   22 القانون رقم  اأوردت المادة الأولى من 
المالية-  الأوراق  ن�ساط  وتنظيم  المال  اأ�سواق  هيئة  اإن�ساء  ب�ساأن   2010 ل�سنة   7 رقم  القانون 

تعريفاً للعديد من الم�سطلحات الواردة بذلك القانون، لعل من اأهمها ما يلي:

الهيئة: هيئة اأ�سواق المال.

البور�سة: هي بور�سة الأوراق المالية اأو اأ�سواق الأوراق المالية.

اأع�ساء البور�سة: ال�سركات وال�سناديق المدرجة في البور�سة والو�سطاء.

3   د. خالد �سعد زغلول حلمي، المرجع ال�سابق، �س 12، 13، وانظر كذلك: د. محمد �سويلم، اإدارة البنوك وبور�سات الأوراق المالية، 
بدون �سنة اأو دار ن�سر، �س 271
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وكالة مقا�سة: الجهة التي تقوم بالتقا�س وت�سوية تداولت الأوراق المالية وعملية 
الإيداع المركزي للأوراق المالية، والخدمات الأخرى المتعلقة بذلك.

�سركة مدرجة: �سركة م�ساهمة مدرجة في البور�سة.

ورقة مالية: هي اأي �سك - اأياً كان �سكله القانوني - يثبت ح�سة في عملية تمويلية 
قابلة للتداول بترخي�س من الهيئة مثل:

اأ- الأ�سهم ال�سادرة اأو المقترح اإ�سدارها في راأ�سمال �سركة.

ب- اأي اأداة تن�سئ اأو تقر مديونية تم اأو �سيتم اإ�سدارها بوا�سطة �سركة.

في  اأ�سهم  اإلى  للتحويل  القابلة  الأخرى  والأدوات  وال�سكوك  وال�سندات  القرو�س  ج- 
راأ�سمال �سركة.

د- جميع اأدوات الدين العام القابلة للتداول وال�سادرة عن الهيئات الحكومية المختلفة 
اأو الهيئات والموؤ�س�سات العامة.

هل- اأي حق اأو خيار اأو م�ستقات تتعلق باأي من الأوراق المالية.

و- الوحدات في نظام ا�ستثمار جماعي.

ز- اأي ورقة اأو �سك تعتبره الهيئة ورقة مالية لأغرا�س تطبيق هذا القانون واللئحة.

لأمر  وال�سندات  والكمبيالت  ال�سيكات  مثل:  التجارية  الأوراق  مالية  اأوراقللاً  تعد  ول 
وكذلك العتمادات الم�ستندية والحوالت النقدية والأدوات التي تتداولها البنوك ح�سراً فيما 

بينها وبوال�س التاأمين والحقوق المترتبة في �سناديق التقاعد للمنتفعين.

متداول: �سخ�س يزاول اأعمال �سراء وبيع الأوراق المالية لح�سابه الخا�س.

و�سيط: �سخ�س اعتباري يزاول مهنة �سراء وبيع الأوراق المالية لح�ساب الغير مقابل 
عمولة.

عر�ض البيع: رغبة التنازل عن ملكية ورقة مالية مدرجة في ال�سوق ومن خلله، 
مقابل قيمة نقدية.
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طلب ال�سراء: رغبة تملك ورقة مالية مدرجة في ال�سوق ومن خلله مقابل قيمة 
نقدية.

و�سراء  بيع  عمليات  فيها  تجرى  التي  الأ�سواق  اأو  ال�سوق  هو  الثانوية:  ال�سوق 
الأوراق المالية ونقل ملكيتها بموجب اللوائح والأنظمة والقوانين التي تحكمها.

لَع بحكم موقعه على معلومات اأو بيانات ذات اأثر جوهري عن  لِع: اأي �سخ�س اطَّ المطَُّ
�سركة مدرجة لم تكن متاحة للجمهور.

المعلومات الداخلية: المعلومات اأو البيانات غير المعلن عنها للجمهور، والتي لو 
اأعلن عنها يكون من �ساأنها التاأثير على �سعر اأو تداولت الورقة المالية. 4

المطلب الرابع

اأهم الأحكام الواردة بقانون 

اإن�ساء هيئة اأ�سواق المال

تناول القانون رقم 7 ل�سنة 2010 ب�ساأن اإن�ساء هيئة �سوق المال وتنظيم الأوراق المالية 
العديد من الأحكام، لعل من اأهمها: عدم جواز الطعن على الأحكام ال�سادرة من محكمة 

ا�ستئناف �سوق المال، واإن�ساء نيابة �سوق المال، وذلك على النحو التالي: -

الفرع الأول 

ا�ستئناف  محكمة  من  ال�سادرة  الأحكام  على  الطعن  جواز  عدم 
�سوق المال

ن�ست المادة 112 من القانون رقم 7 ل�سنة 2010 ب�ساأن اإن�ساء هيئة �سوق المال وتنظيم 
الأوراق المالية على اأنه: »ترتب بمحكمة ال�ستئناف دائرة جزائية ودائرة غير جزائية اأو اأكثر 
متخ�س�سة للنظر فيما ي�ستاأنف من الأحكام ال�سادرة من محكمة �سوق المال، ويكون حكمها 
باتاً ل يجوز الطعن عليه باأي طريق من طرق الطعن، وت�ستمر الدوائر ال�ستئنافية بمحكمة 
ال�ستئناف وبالمحكمة الكلية في نظر الطعون ال�ستئنافية المرفوعة اإليها عن الأحكام ال�سادرة 

4   و�سوف بتم تناول تعريف كل من المطلع والمعلومات الداخلية لحقاً ب�سيء من التف�سيل.
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في الق�سايا التي اأ�سبحت من اخت�سا�س محكمة �سوق المال، اأو تلك التي ترفع اإليها بعد نفاذ 
هذا القانون حتى ي�سدر حكم بات في مو�سوعها.« 5

الفرع الثاني

اإن�ساء نيابة �سوق المال

المال  اإن�ساء هيئة �سوق  ب�ساأن   2010 ل�سنة   7 القانون رقم  114 من  المادة  حيث ن�ست 
وتنظيم الأوراق المالية على اأنه: »تن�ساأ نيابة خا�سة ت�سمى نيابة �سوق المال تخت�س دون غيرها 
بالتحقيق والت�سرف والدعاء في الجرائم التي تخت�س بنظرها محكمة �سوق المال والطعن 

في الأحكام ال�سادرة فيها.«

5   وقد ق�ست محكمة التمييز الكويتية باأنه: »وحيث اإن المادة 112 من القانون رقم 7 ل�سنة 2010 ب�ساأن اإن�ساء هيئة �سوق المال 
وتنظيم الأوراق المالية تق�سي بعدم جواز الطعن باأي وجه من الوجوه فيما ي�ستاأنف من الأحكام ال�سادرة من محكمة �سوق المال، ومن ثم فاإن 
الطعن المرفوع من الطاعن يكون غير جائز، ويتعين م�سادرة الكفالة.« تمييز جزائي، الطعن رقم 607 ل�سنة 2016 جل�سة 2017/1/5 لم 
ين�سر، وتمييز جزائي، الطعن رقم 407 ل�سنة 2011 جل�سة 2011/3/12 لم ين�سر، تمييز جزائي، الطعن رقم 207 ل�سنة 2012 جل�سة 

2014/1/27 لم ين�سر.
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المبحث الأول

لِع لِع وغير المطَُّ جريمتا المطَُّ

تمهيد وتق�سيم:

ن�ست المادة 118 من القانون رقم 22 ل�سنة 2015 ال�سادر بتعديل بع�س اأحكام القانون 
رقم 7 ل�سنة 2010 ب�ساأن �إن�ساء هيئة �أ�سو�ق �لمال وتنظيم ن�ساط �لأور�ق �لمالية   - على �أنه: 
»يعاقب بالحب�س مدة ل تجاوز خم�س �سنوات وبالغرامة التي ل تقل عن قيمة المنفعة المحققة 
اأو الخ�سائر التي تم تجنبها اأو مبلغ ع�سرة اآلف دينار اأيهما اأعلى ول تتجاوز ثلثة اأ�سعاف 
قيمة المنفعة المحققة اأو الخ�سائر التي تم تجنبها اأو مبلغ مائة األف دينار اأيهما اأعلى اأو باإحدى 
لِع قام ببيع اأو �سراء ورقة مالية اأثناء حيازته لمعلومات داخلية عنها اأو  هاتين العقوبتين كل مُطَّ
ك�سف عن المعلومات الداخلية اأو اأعطى م�سورة على اأ�سا�س المعلومات الداخلية ل�سخ�س اآخر،  
كما يعاقب بذات العقوبات اأي �سخ�س قام ب�سراء اأو بيع ورقة مالية بناء على معلومات داخلية 
لِع مع علمه بطبيعة تلك المعلومات بغر�س تحقيق اأي منفعة له  ح�سل عليها من �سخ�س مُطَّ

اأو لغيره.« 

فاإنه  المادة  تلك  في  عليهما  المن�سو�س  لِع  المطَُّ وغير  لِع  المطَُّ جريمتي  عر�س  يتم  ولكي 
يتعين عر�ض �ل�سروط �لمفتر�سة فيهما – وذلك في المطلب الأول – كما يتعين كذلك عر�س 
لِع في المطلب الثالث، وذلك  لِع في المطلب الثاني، واأركان جريمة غير المطَُّ اأركان جريمة المطَُّ

على النحو التالي: - 

  المطلب الأول 

  ال�ضروط المفتر�ضة 

لِع المن�سو�س عليها في الفقرة الأولى من المادة 118 �سالفة البيان  تفتر�س جريمة المطَُّ
لِع، كما تفتر�س تلك الجريمة كذلك وجود المعلومات الداخلية، والتي تفتر�سها  توافر �سفة المطَُّ

: لِع، وهو ما �سيتم تناوله في الفرعين التاليينْن اأي�ساً جريمة غير المطَُّ
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الفرع الأول 

لِع لِع بالن�سبة لجريمة المطَُّ �سفة المطَُّ

لِع: تعريف المطَُّ

فت المادة الأولى من القانون رقم 22 ل�سنة 2015 - ال�سادر بتعديل بع�س اأحكام  عرَّ
القانون رقم 7 ل�سنة 2010 - ب�ساأن �إن�ساء هيئة �أ�سو�ق �لمال وتنظيم ن�ساط �لأور�ق �لمالية - 
اأثر جوهري عن  بيانات ذات  اأو  »اأي �سخ�س اطلع بحكم موقعه على معلومات  باأنه:  لِع  المطَُّ
�سركة مدرجة لم تكن متاحة للجمهور« ومن ثم فاإن ال�سابط لدى الم�سرع الكويتي في تحديد 
من  وظيفته  اأو  مهنته  نَته  مَكَّ الذي  ال�سخ�س  وي�سمل  ي�سغله،  الذي  الموقع  هو  لِع  المطَُّ �سخ�س 
الداخلية في  المعلومة  القريب من  مركز  ال�سخ�س  وكذلك  الداخلية،  المعلومة  الطلع على 

ال�سركة بحكم القانون، ومن اأمثلة ذلك: رئي�س مجل�س الإدارة ونائبه والع�سو المنتدب. 6

لِع: ال�سخ�ض غير المطَُّ

لِع ب�سراء اأو بيع ورقة مالية بناء  قام الم�سرع الكويتي بتجريم قيام ال�سخ�س غير المطَُّ
لِع مع علمه بطبيعة تلك المعلومات بغر�س  على معلومات داخلية ح�سل عليها من �سخ�س مُطَّ
تحقيق اأي منفعة له اأو لغيره، وذلك في الفقرة الثانية من المادة 118 من القانون رقم 22 ل�سنة 

2015

الفرع الثاني 

المعلومات الداخلية

اأحكام  بع�س  بتعديل  ال�سادر   2015 ل�سنة   22 رقم  القانون  من  الأولللى  المادة  فت  عرَّ
�لمالية  �لأور�ق  ن�ساط  وتنظيم  �لمال  �أ�سو�ق  هيئة  �إن�ساء  ب�ساأن   2010 ل�سنة   7 رقم  القانون 
المعلومات الداخلية باأنها: »المعلومات اأو البيانات غير المعلن عنها للجمهور، والتي لو اأعلن عنها 
فها الفقه باأنها: معلومات  يكون من �ساأنها التاأثير على �سعر اأو تداولت الورقة المالية.« ويُعَرِّ
اأو  الأوراق  بتلك  ومتعلقة  المالية،  الأوراق  اأ�سعار  على  جوهرياً  توؤثر  قد  معلنة  غير  �سحيحة 

6   د. ح�سين بو عركي، الحماية القانونية لأ�سواق المال في الت�سريعين الفرن�سي والكويتي، الطبعة الأولى، دار النه�سة العربية، 2016، 
�س 34 
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ببيانات  تتعلق  التي  تلك  الداخلية:  المعلومة  اأمثلة  – ال�سركات - ومن  الأوراق  تلك  بم�سدر 
ون�ساطات ال�سركة المالية والتجارية.  7  

�ضروط المعلومة الداخلية:

ي�سترط في �لمعلومة �لد�خلية تو�فر �ل�سروط �لثلاثة �لآتية:

ال�ضرط الأول: ال�ضرية:

اأي اأن تكون المعلومة مجهولة من قبل العامة 8 مما يلزم معه عدم ا�ستخدام المعلومة اأو 
ا�ستغللها من قبل العاملين بها قبل اإعلنها للعامة 9، وعلى ذلك يمكن تعريف المعلومة ال�سرية 
الم�ستثمرين.«  لعموم  متوافرة  بطريقة تجعلها  تن�سر  التي لم  تلك  »هي  باأنها:  المعلنة  اأو غير 
الأ�سخا�س، طالما  من  فقط  لعدد محدود  عنها  ك�سف  ولو  بال�سرية حتى  المعلومات  وتت�سف 

عُرِف فيما بينهم باأنها �سرية. 10

ومن اأمثلة المعلومات الداخلية وال�سرية: مخاطبة مدير اإدارة الرقابة في �سوق الكويت 
القادمة، لأن تلك المعلومات غير  الفترة  الأ�سهم خلل  بيع  البنك في  المالية برغبة  للأوراق 

متاحة للجمهور. 11

وق�ست محكمة ا�ستئناف باري�س باأن المعلومات المن�سورة في الدوريات التي توزع وتقراأ 
ب�سكل محدود هي من قبيل المعلومات ال�سرية ،طالما اأنها لم يتم اإف�ساوؤها ر�سمياً من ال�سركة، 

ولم يتم ن�سرها في و�سائل الإعلم المالية12 . 

ال�ضرط الثاني: - اأن تكون المعلومة محددة ودقيقة:

ومثال ذلك معرفة المبلغ المحدد من الخ�سائر التي �ستعلن اأو الأرباح التي �سيتم توزيعها 

7   د. اأحمد عبد الرحمن الملحم، حظر ا�ستغلل المعلومات غير المعلنة الخا�سة بال�سركات في التعامل بالأوراق المالية، درا�سة مقارنة، 
الطبعة الأولى، مطبوعات جامعة الكويت، 1998، �س 15

8   الم�ست�سار الدكتور/ مظهر فرغلي علي محمد، الحماية الجنائية للثقة في �سوق راأ�س المال، جرائم البور�سة، الطبعة الأولى، دار 
النه�سة العربية، القاهرة، 2006، �س 382، وانظر كذلك: د. عادل علي المانع، تجريم اإ�ساءة المطلع للمعلومات الجوهرية، مجلة الحقوق، العدد 

1، ال�سنة 36، مار�س 2012.
9   د. ح�سين بو عركي، المرجع ال�سابق، �س 97

10   د. اأحمد عبد الرحمن الملحم، المرجع ال�سابق، �س 16
11   د. ح�سين بو عركي، المرجع ال�سابق، �س 101

12   �سدر ذلك الحكم بتاريخ 1977/5/25 نقلً عن: د. اأحمد عبد الرحمن الملحم، المرجع ال�سابق، �س 17
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على وجه اليقين، اأو العلم بفر�س نجاح المفاو�سات، بينما ل تعتبر من قبيل المعلومات المحددة 
المعلومات  قبيل  من  اعتبارها  يمكن  ل  اإذ  العامة،  اأو  الكاذبة  الإ�ساعات  اأو  الأخبار  من  كل 

الداخلية محل الحماية الجنائية. 13 

ال�ضرط الثالث: اأن تكون المعلومة حا�ضمة وموؤثرة:
اأي يجب اأن يكون لها تاأثير جوهري على �سعر اأو تداولت الورقة المالية. 14

المطلب الثاني

لِع  اأركان جريمة المطَُّ

الفرع الأول

الركن المادي

لِع اأحد الأن�سطة الإجرامية الثلثة الآتية: - ي�سمل الركن المادي في جريمة المطَُّ

اأثناء  المالية  الأوراق  �ضراء  اأو  بيع  الأول:  الإجرامي  الن�ضاط 
حيازته لمعلومات داخلية عنها:

فالم�سرع هنا حدد طريقتينْن لتد�ول �لأور�ق �لمالية يتم بهما �لن�ساط �لإجر�مي �لأول، 
وهما البيع اأو ال�سراء، والبيع هنا لفظ عام، ومن ثم فاإنه ي�سمل كافة �سور البيع كالبيع الآجل، 
وكذلك الحال بالن�سبة لل�سراء، فقد اأتى اللفظ عاماً لي�سمل جميع اأنواع ال�سراء، مثل ال�سراء 

�لمعلق على �سرط. 15  

الن�ضاط الإجرامي الثاني: الك�ضف عن المعلومات الداخلية:

�مام  �لد�خلية  �لمعلومة  عن  بالك�سف  لِع  �لمطَُّ بقيام  �لإجر�مي  �لن�ساط  ذلك  ويتحقق 
لِع عليها. 16  �سخ�س اآخر من خارج الج�سد الوظيفي اأو المهني، وغير مُطَّ

13   د. ح�سين بو عركي، المرجع ال�سابق
14   المادة الأولى من القانون رقم 22 ل�سنة 2015

15   د. ح�سين بو عركي، المرجع ال�سابق، �س 141
16   د. ح�سين بو عركي، المرجع ال�سابق، �س 143، د. اأحمد عبد الرحمن الملحم، المرجع ال�سابق، �س 95 – 99  
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المعلومات  اأ�ضا�س  على  م�ضورة  اإعطاء  الثالث:  الإجرامي  الن�ضاط 
الداخلية ل�سخ�ض اآخر:

والمق�سود بالم�سورة هنا الن�سيحة اأو ال�ست�سارة، كما اأن الراأي الذي يتم تقديمه على 
اأ�سا�س المعلومة الداخلية يُعَد في عداد الم�سورة. 17

الفرع الثاني 

الركن المعنوي

هذه الجريمة من الجرائم العمدية التي ل تتطلب �سوى الق�سد الجنائي العام الذي 
يتمثل في العلم والإرادة. 18 

المطلب الثالث

لِع اأركان جريمة غير المطَُّ

الفرع الأول 

الركن المادي

اأو �سراء الأوراق المالية بناء  لِع في بيع  يتمثل الركن المادي بالن�سبة لجريمة غير المطَُّ
لِع بغر�س تحقيق اأي منفعة له اأو لغيره. على معلومات داخلية ح�سل عليها من �سخ�س مُطَّ

الفرع الثاني 

الركن المعنوي 

الق�سد  �سوى  تتطلب  ل  التي  العمدية  الجرائم  من  الأخللرى  هي  لِع  المطَُّ غير  جريمة 
لِع بطبيعة المعلومات  الجنائي العام الذي يتمثل في العلم والإرادة، اأي توافر العلم لدى غير المطَُّ

وبكونها داخلية، واأن تتجه اإرادته اإلى تحقيق اأي منفعة له اأو لغيره.

17   د. ح�سين بو عركي، المرجع ال�سابق، �س 146
18   د. ح�سين بو عركي، المرجع ال�سابق، �س 164
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المطلب الرابع 

العقوبة 

رقم  القانون  من   118 المادة  في  لِع  المطَُّ وغير  لِع  المطَُّ عقوبة  في  الكويتي  الم�سرع  �ساوى 
22 ل�سنة 2015 - ال�سادر بتعديل بع�س اأحكام القانون رقم 7 ل�سنة 2010 ب�ساأن اإن�ساء هيئة 

�أ�سو�ق �لمال وتنظيم ن�ساط �لأور�ق �لمالية – حيث ر�سد لكل منهما عقوبة الحب�س لمدة ل تجاوز 
خم�س �سنوات والغرامة التي ل تقل عن قيمة المنفعة المحققة اأو الخ�سائر التي تم تجنبها اأو 
مبلغ ع�سرة اآلف دينار اأيهما اأعلى ول تتجاوز ثلثة اأ�سعاف قيمة المنفعة المحققة اأو الخ�سائر 

التي تم تجنبها اأو مبلغ مائة األف دينار اأيهما اأعلى اأو اإحدى هاتين العقوبتين.
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المبحث الثاني 

جريمة اإف�ساء الأ�سرار 

تمهيد وتق�سيم:

تن�س المادة 119 من القانون رقم 22 ل�سنة 2015 - ب�ساأن تعديل بع�س اأحكام القانون 
�أنه:  �لمالية- على  �لأور�ق  ن�ساط  وتنظيم  �لمال  �أ�سو�ق  �إن�ساء هيئة  ب�ساأن   2010 ل�سنة   7 رقم 
اآلف دينار ول تجاوز ع�سرة  »يعاقب بالحب�س مدة ل تجاوز �سنة وبغرامة ل تقل عن ثلثة 
اآلف دينار اأو باإحدى هاتين العقوبتين كل من يخ�سع لأحكام هذا القانون واأف�سى �سراً ات�سل 
اأو من�سبه، وتكون العقوبة الحب�س مدة ل تجاوز ثلث  اأو وظيفته  بعلمه بحكم طبيعة عمله 
باإحدى  اأو  دينار  األف  مائة  ول تجاوز  دينار  اآلف  تقل عن ع�سرة  ل  التي  وبالغرامة  �سنوات 
هاتين العقوبتين اإذا ثبت اأنه ح�سل باأي �سكل من الأ�سكال على منفعة اأو م�سلحة اأو مقابل 

لنف�سه اأو لغيره مقابل اإف�ساء ال�سر اأو المعلومة.«

وتعتبر المادة 43 من قانون الإثبات في المواد المدنية والتجارية الكويتي رقم 39 ل�سنة 
 ...« اأنلله:  على  تن�س  والتي  الأ�سرار،  اإف�ساء  عن  للمتناع  القانوني  الأ�سا�س  هي   19  1980

والموظفون والمكلفون بخدمة عامة ل ي�سهدون، ولو بعد تركهم العمل، عما يكون قد و�سل اإلى 
علمهم في اأثناء قيامهم به من معلومات لم تن�سر بالطريق القانوني ولم تاأذن ال�سلطة المخت�سة 
في اإذاعتها. ومع ذلك فلهذه ال�سلطة اأن تاأذن لهم في ال�سهادة بناءً على طلب المحكمة اأو اأحد 
الخ�سوم، ول يجوز لمن علم من المحامين اأو الأطباء اأو الوكلء اأو غيرهم عن طريق مهنته اأو 
�سفته بواقعة اأو بمعلومات اأن يف�سيها، ولو بعد انتهاء خدمته اأو زوال �سفته، ما لم يكن ذكرها 
له مق�سوداً به فقط ارتكاب جناية اأو جنحة. ومع ذلك يجب على الأ�سخا�س ال�سالف ذكرهم 
اأن يوؤدوا ال�سهادة عن الواقعة اأو المعلومات متى طلب ذلك منهم من اأ�سرها اإليهم على األ يخل 
ذلك باأحكام القوانين الخا�سة بهم، ول يجوز لأحد الزوجين اأن يف�سي بغير ر�ساء الآخر ما 
اأبلغه اإليه اأثناء الزوجية ولو بعد انف�سامها، اإل في حالة رفع دعوى من اأحدهما على الآخر 
وبالن�سبة لما يقت�سيه الدفاع فيها اأو اإقامة دعوى على اأحدهما ب�سبب جناية اأو جنحة وقعت 

19   �سدر ذلك القانون بتاريخ 1980/6/4 ون�سر بتاريخ 1980/6/25 في الكويت اليوم.



19

جرائم أسواق المال

منه على الآخر.«  20

وكذلك فقد ن�ست المادة 13 من القانون رقم 1 ل�سنة 1993 21 ب�ساأن حماية الأموال 
العامة على اأنه: »يعاقب بالحب�س مدة ل تزيد على ثلث �سنوات كل موظف عام اأو م�ستخدم 
اأو عامل في اإحدى الجهات الم�سار اإليها في المادة الثانية اأف�سى اأي معلومات عن الأعمال التي 
ينبغي اأن تظل �سرية بطبيعتها اأو وفقا لتعليمات خا�سة اإذا كان من �ساأن الإف�ساء بها الإ�سرار 
بم�سلحة هذه الجهات اأو تحقيق م�سلحة خا�سة لأحد وي�ستمر هذا الحظر لمدة خم�س �سنوات 

بعد انتهاء خدمة الموظف.«

من   119 المادة  في  عليها  المن�سو�س  الأ�سرار  اإف�ساء  جريمة  اأن  الكويتي  الفقه  ويرى 
ب�ساأن   2010 ل�سنة   7 القانون رقم  اأحكام  ب�ساأن تعديل بع�س   - 2015 ل�سنة   22 القانون رقم 
لِعين و�أنها  �إن�ساء هيئة �أ�سو�ق �لمال وتنظيم ن�ساط �لأور�ق �لمالية - تعد �أحد �سور جريمة �لمطَُّ

تعادل �سورة الإف�ساء عن المعلومة للغير. 22

و�سوف يتم عر�س ال�سرطينْن المفتر�سينْن في تلك الجريمة، ثم اأركان تلك الجريمة، ثم 
عقوبتها ، كل في مطلب م�ستقل، وذلك على النحو التالي:

المطلب الأول

ال�سرطان المفتر�سان

اأو  تفتر�س جريمة اإف�ساء الأ�سرار توافر �سرطين هما �سفة الفاعل، وال�سر الوظيفي 
المهني، وتف�سيل ذلك كما يلي:

20   وفي ذلك فقد ق�ست محكمة التمييز الكويتية باأن : » اإخلل المحامي بما تفر�سه عليه واجبات مهنته من المتناع عن تقديم م�ساعدة 
اأو م�سورة لخ�سم موكله فى النزاع ذاته اأو في نزاع اآخر مرتبط به واإن كان ي�سكل مخالفة مهنية تعر�س المحامي للم�ساءلة التاأديبية اإل اأن ذلك ل 
بفر�س وقوعه ل ل ينال من �سحة العمل الذي قام به المحامي ل�سالح موكله ول يجرد هذا العمل من اآثاره القانونية ، ول محل فى هذا ال�سدد لما 
يثيره الطاعن ب�ساأن المادة 25 من القانون رقم 42 ل�سنة 1964 فى �سان تنظيم مهنة المحاماة اأمام المحاكم والمادة 43 من المر�سوم بقانون 
ل  رقم 39 ل�سنة 1980 ب�ساأن الإثبات فى المواد المدنية والتجارية، ذلك اأن اأولى هاتين المادتين ل تجيز تكليف المحامى اأداء ال�سهادة فى نزاع وُكِّ
اأو ا�ست�سير فيه ، والثانية ل تجيز للمحامي اأن يف�سي معلومات ح�سل عليها عن طريق مهنته ، واذ كان الطاعن ل يدعي اأن المحامي الذى تولى 
الدفاع عنه فى الجنحة رقم 17387 ل�سنة 1985 قد كُلِّف باأداء ال�سهادة فى الدعوى الماثلة اأو اأنه اأف�سى معلومات و�سلت اليه بمنا�سبة توليه 
الدفاع عنه فى تلك الجنحة، فان منعاه فى هذا الخ�سو�س يكون غير �سديد.« تمييز مدني، الطعن رقم 2 ل�سنة 1994 ال�سنة 23 جل�سة 1 / 5 

/ 1995 �س 397
21   وقد �سدر ذلك القانون بتاريخ 1993/2/7، ونُ�سر بتاريخ 1993/2/14 في الكويت اليوم.

22   د. ح�سين بو عركي، المرجع ال�سابق، �س 476
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ال�ضرط الأول: �ضفة الفاعل:

يفتر�س الم�سرع الكويتي في تلك الجريمة اأن يكون الجاني فيها هو كل من يخ�سع لأحكام 
القانون رقم 7 ل�سنة 2010 ب�ساأن �إن�ساء هيئة �أ�سو�ق �لمال وتنظيم ن�ساط �لأور�ق �لمالية، ومن 
ثم يدخل في نطاق ذلك القائمون على تنظيم واإدارة اأ�سواق المال، مثل مفو�سو هيئة اأ�سواق 
نهم من الطلع على معلومات وبيانات  كِّ المال وموظفوها، وذلك نظراً لما لهم من �سلطات تُمَ

ال�سركات والأ�سخا�س المرُخ�س لها. 23 

ال�ضرط الثاني: ال�ضر الوظيفي اأو المهني:

اأ�سفى الم�سرع الكويتي �سفة ال�سرية على اأربعة اأنواع من البيانات وهي:

النوع الأول: كل المعلومات والبيانات المتعلقة بعمل هيئة اأ�سواق المال:

حيث ن�ست الفقرة الأولى من المادة 150 من القانون رقم 7 ل�سنة 2010 - ب�ساأن اإن�ساء 
هيئة �أ�سو�ق �لمال وتنظيم ن�ساط �لأور�ق �لمالية – على اأنه: » تتمتع كل البيانات والمعلومات 
المتعلقة بعمل الهيئة بال�سرية، ول يجوز الك�سف عنها اإل بموافقة الهيئة اأو بموجب اأمر من 

القا�سي.« 

النوع الثاني: بيانات ومعلومات الأ�سخا�س المرخ�س لهم والمتعاملين: 

حيث ن�ست الفقرة الثانية من المادة 150 من القانون رقم 7 ل�سنة 2010 - ب�ساأن اإن�ساء 
ومعلومات  بيانات  تتمتع  »كما  اأنه:  – على  �لمالية  �لأور�ق  ن�ساط  وتنظيم  �لمال  �أ�سو�ق  هيئة 
للبيانات  المقررة  بالحماية  المالية  الأوراق  �سوق  في  والمتعاملين  لهم  المرخ�س  الأ�سخا�س 
ال�سخ�سية وال�سرية، ول يجوز الك�سف عنها اإل في الأحوال التي يجيزها القانون اأو بموجب 

اأمر من القا�سي.« 

النوع الثالث: �سرية معلومات البور�سة: 

حيث اأوجبت الفقرة الثامنة من المادة رقم 38 من القانون رقم 7 ل�سنة 2010 - ب�ساأن 
�إن�ساء هيئة �أ�سو�ق �لمال وتنظيم ن�ساط �لأور�ق �لمالية – على البور�سة المحافظة على �سرية 

23   د. ح�سين بو عركي، المرجع ال�سابق، �س 478، 479، وانظر اأي�ساً في تف�سيل ذلك: د. بدر حامد يو�سف المل، النظام القانوني 
لأ�سواق المال، الطبعة الثانية، 2012، �س 322 - 326
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كل المعلومات الموجودة في حوزتها فيما يتعلق باأع�سائها وعملئها با�ستثناء ما يوجب عليها 
اإل  المعلومات  الإف�ساح عن هذه  لها  ز  تُجِ الإف�ساح عنها، ولم  اأو  ن�سرها  اللوائح  اأو  القانون 

للهيئة اأو باأمر من القا�سي. 

النوع الرابع: �سرية معلومات وبيانات وكالة المقا�سة: 

حيث اأوجب البند الخام�س من المادة رقم 51 من القانون رقم 7 ل�سنة 2010 - ب�ساأن 
�إن�ساء هيئة �أ�سو�ق �لمال وتنظيم ن�ساط �لأور�ق �لمالية – على وكالة المقا�سة المحافظة على 
الجهات  اأو  الهيئة  تطلبه  ما  با�ستثناء  حوزتها  في  الموجودة  والبيانات  المعلومات  كل  �سرية 

الق�سائية. 24

المطلب الثاني

اأركان جريمة اإف�ساء الأ�سرار

الفرع الأول

الركن المادي

فعل  وهو  �إجر�مي  ن�ساط  �رتكاب  في  �لأ�سر�ر  �إف�ساء  جريمة  في  �لمادي  �لركن  يتمثل 
اإف�ساء ال�سر الذي يت�سل بعلم الجاني بحكم طبيعة عمله اأو وظيفته اأو من�سبه. 

الفرع الثاني 

الركن المعنوي

جريمة اإف�ساء الأ�سرار من الجرائم العمدية التي ل تتحقق بغير اتجاه اإرادة الفاعل 
ل �سراً من الأ�سرار التي يجب عليه المتناع  لرتكابها، باأن يعلم باأن المعلومة التي في حوزته تُ�سَكِّ

عن اإف�سائها، واأن يق�سد اإي�سال تلك المعلومة للغير. 25 

24   د. ح�سين بو عركي، المرجع ال�سابق، �س 487 – 490، د. بدر حامد يو�سف المل، المرجع ال�سابق.
25   د. ح�سين بو عركي، المرجع ال�سابق، �س 500
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المطلب الثالث 

العقوبة

ب�ساأن تعديل   - 2015 ل�سنة   22 القانون رقم  119 من  المادة  الكويتي في  الم�سرع  ر�سد 
بع�س اأحكام القانون رقم 7 ل�سنة 2010 ب�ساأن �إن�ساء هيئة �أ�سو�ق �لمال وتنظيم ن�ساط �لأور�ق 
المالية- عقوبة الحب�س لمدة ل تجاوز �سنة والغرامة التي ل تقل عن ثلثة اآلف دينار ول تجاوز 
ع�سرة اآلف دينار اأو اإحدى هاتين العقوبتين لكل من يخ�سع لأحكام هذا القانون واأف�سى �سراً 
ات�سل بعلمه بحكم طبيعة عمله اأو وظيفته اأو من�سبه، اأما اإذا ثبت اأنه قد ح�سل باأي �سكل من 
الأ�سكال على منفعة اأو م�سلحة اأو مقابل لنف�سه اأو لغيره مقابل اإف�ساء ال�سر اأو المعلومة، فاإن 
العقوبة تكون الحب�س لمدة ل تجاوز ثلث �سنوات والغرامة التي ل تقل عن ع�سرة اآلف دينار 

ول تجاوز مائة األف دينار اأو اإحدى هاتين العقوبتين. 
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المبحث الثالث

جريمة حجب المعلومات ذات الأثر الجوهري

ن�ست المادة 120 من القانون رقم 22 ل�سنة 2015 - ب�ساأن تعديل بع�س اأحكام القانون 
�أنه:  �لمالية- على  �لأور�ق  ن�ساط  وتنظيم  �لمال  �أ�سو�ق  �إن�ساء هيئة  ب�ساأن   2010 ل�سنة   7 رقم 
»يعاقب بغرامة ل تقل عن ع�سرة اآلف دينار ول تجاوز مائة األف دينار كل من اأغفل اأو حجب 
اأو منع معلومة جوهرية اأوجب القانون اأو اللئحة الإدلء بها اأو الإف�ساح عنها للهيئة والبور�سة 

ب�ساأن �سراء اأو بيع ورقة مالية اأو ب�ساأن تو�سية ل�سراء اأو بيع ورقة مالية.«

و�سوف يتم عر�س الركنينْن المادي والمعنوي لتلك الجريمة وعر�س عقوبتها كل في مطلب 
م�ستقل، وذلك على النحو التالي:

المطلب الأول

الركن المادي لجريمة حجب المعلومات ذات الأثر الجوهري

ي�سترط لتو�فر �لركن �لمادي لجريمة حجب �لمعلومات ذ�ت �لأثر �لجوهري �ل�سروط 
التالية:

اأولً: �سلوك الإغفال اأو الحجب اأو المنع:

 ويق�سد بالإغفال: ذلك ال�سلوك غير العمدي الذي يتمثل في عدم التعمد في اإي�سال 
اإيراد معلومة  ين�سى الجاني  اأن  التيقظ والكللتراث، ومثال ذلك:  نتيجة عدم  المعلومة �سهواً 
المعلومة  الجللاني  ي�ستر  اأن  فهو:  الحجب  اأمللا  ذكرها،  اللئحة  اأو  القانون  اأوجللب  جوهرية 
الجوهرية - التي اأوجب القانون اأو اللئحة ذكرها - عمداً واأن يعمل على عدم اإي�سالها، اأما 
المنع فهو: اأن يقف الجاني مانعاً من و�سول المعلومة الجوهرية �سالفة البيان حال تقديمها من 

�سخ�س اآخر.

ثانياً: اأن تكون المعلومة محل الإغفال اأو الحجب اأو المنع جوهرية:

ويق�سد بذلك اأن تكون تلك المعلومة �سرورية اأي ترتبط ب�سكل اأ�سا�سي بالمو�سوع المراد 
الإبلغ عنه. 
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اللئحة  اأو  القانون  اأوجب  التي  المعلومات  من  الجوهرية  المعلومة  تكون  اأن  ثالثاً: 
التنفيذية الإدلء بها.

رابعاً: اأن يتم تقديم المعلومة الجوهرية اإلى جهتينْن اأ�سا�سيتينْن هما هيئة اأ�سواق المال، 
والبور�سة. 

خام�ساً: اأن تكون المعلومة الجوهرية التي تم حجبها متعلقة ب�سراء اأو بيع ورقة مالية 
اأو ب�ساأن تو�سية ل�سراء اأو بيع ورقة مالية. 26

المطلب الثاني 

ال��رك��ن الم��ع��ن��وي لج��ريم��ة ح��ج��ب الم��ع��ل��وم��ات ذات الأث���ر 
الجوهري

جريمة حجب المعلومات ذات الأثر الجوهري هي من الجرائم العمدية، التي تتحقق 
باتجاه اإرادة الفاعل اإلى حجب اأو منع معلومة جوهرية - متعلقة ب�سراء اأو بيع ورقة مالية اأو 
ب�ساأن تو�سية ل�سراء اأو بيع ورقة مالية - اأوجب القانون اأو اللئحة التنفيذية الإدلء بها اأو 
الإف�ساح عنها لهيئة اأ�سواق المال اأو البور�سة وهو يعلم باأن هذه المعلومة  جوهرية واأنها واجبة 

الإف�ساح عنها فيحجبها اأو يمنع و�سولها عمداً. 27

المطلب الثالث 

العقوبة

ب�ساأن تعديل   - 2015 ل�سنة   22 القانون رقم  120 من  المادة  الكويتي في  الم�سرع  ر�سد 
بع�س اأحكام القانون رقم 7 ل�سنة 2010 ب�ساأن �إن�ساء هيئة �أ�سو�ق �لمال وتنظيم ن�ساط �لأور�ق 
المالية- عقوبة الغرامة التي ل تقل عن ع�سرة اآلف دينار ول تجاوز مائة األف دينار لكل من 
اأغفل اأو حجب اأو منع معلومة جوهرية اأوجب القانون اأو اللئحة الإدلء بها اأو الإف�ساح عنها 

للهيئة والبور�سة ب�ساأن �سراء اأو بيع ورقة مالية اأو ب�ساأن تو�سية ل�سراء اأو بيع ورقة مالية.

26  الم�ست�سار القانوني / جلل �سعد عثمان، التعليق على ن�سو�س القانون رقم 7 ل�سنة 2010 والمعدل بالقانون رقم 22 ل�سنة 2015 
ب�ساأن هيئة اأ�سواق المال وتنظيم اأن�سطة الأوراق المالية ولئحته التنفيذية الجديدة، مع عر�س للم�سكلت العملية في جرائم ال�سوق المالية في �سوء 

ت�سريعات هيئة اأ�سواق المال، الطبعة الأولى، دار اإقراأ للن�سر والتوزيع، 2016، �س 885 – 887 
27   الم�ست�سار القانوني / جلل �سعد عثمان، المرجع ال�سابق.
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المبحث الرابع 

جريمة التلاعب في الأ�سعار

تقوم جريمة التلعب في الأ�سعار عندما يتدخل المُ�سارب باأفعال من �ساأنها تعطيل اآلية 
العر�س اأو الطلب اأو التاأثير في وظائف ال�سوق بموؤثرات غير م�سروعة باتباع طرق احتيالية 

للتلعب في الأ�سعار بغر�س ال�ستفادة من فروق الأ�سعار. 28

تعديل  ب�ساأن   2015 ل�سنة   22 رقم  القانون  من   122 المادة  الجريمة  تلك  تناولت  وقد 
بع�س اأحكام القانون رقم 7 ل�سنة 2010 ب�ساأن �إن�ساء هيئة �أ�سو�ق �لمال وتنظيم ن�ساط �لأور�ق 
المالية، و�سوف يتم عر�س الركن المادي لتلك الجريمة في مطلب اأول، ثم الركن المعنوي لها في 

المطلب الثاني، ثم عقوبة تلك الجريمة في المطلب الثالث، وذلك على النحو التالي:

المطلب الأول

الركن المادي لجريمة التلاعب في الأ�سعار

ال�سلوك  اأوجلله   2015 ل�سنة   22 رقم  القانون  من   122 المللادة  الكويتي في  الم�سرع  حدد 
الإجرامي للجاني، اإذا قام بارتكاب اأحد الأفعال الآتية:

اأو م�سلل ب�ساأن التداول  1- الت�سرف ت�سرفاً ينطوي على خلق مظهر واإيحاء زائف 

الفعلي لورقة مالية اأو ل�سوق الأوراق المالية عن طريق:

اأ- الدخول في �سفقة ب�سكل ل يوؤدي اإلى تغيير فعلي في ملكية الورقة المالية.

حيث  من  مقارباً  اأمللراً  باأن  علم  على  وهو  مالية  ورقة  بيع  اأو  �سراء  اأمر  اإدخللال  ب- 
الحجم وال�سعر وزمن البيع اأو ال�سراء لتلك الورقة المالية قد تم اأو �سيتم اإ�سداره من قبل نف�س 

ال�سخ�س اأو اأ�سخا�س يعملون باتفاق مع ذلك ال�سخ�س.

2- اإبرام �سفقة اأو اأكثر في ورقة مالية من �ساأنها:

اأ- رفع �سعر تلك الورقة المالية لنف�س الم�سدر بهدف حث الآخرين على �سرائها.

28   د. ح�سين بوعركي، المرجع ال�سابق، �س 184
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ب- تخفي�س �سعر تلك الورقة المالية لنف�س الم�سدر بهدف حث الآخرين على بيعها.

ج- خلق تداول فعلي اأو وهمي بهدف حث الآخرين على ال�سراء اأو البيع. 

ويلحظ اأن هناك بع�س الحالت الم�ستثناة من تطبيق تلك المادة مثل اإتمام ال�سفقة 
تنفيذاً لحكم ق�سائي اأو بناء على تعليمات هيئة اأ�سواق المال. 29

المطلب الثاني

الركن المعنوي لجريمة التلاعب في الأ�سعار

جريمة التلعب في الأ�سعار من الجرائم العمدية، التي تتحقق بتوافر الق�سد العام 
لدى الجاني من علمه بها واتجاه اإرادته اإلى ارتكابها.  30

المطلب الثالث

عقوبة جريمة التلاعب في الأ�سعار

ر�سد الم�سرع الكويتي لتلك الجريمة عقوبة الحب�س لمدة ل تجاوز خم�س �سنوات والغرامة 
التي ل تقل عن ع�سرة اآلف دينار ول تجاوز مائة األف دينار اأو اإحدى هاتين العقوبتين.

29   الم�ست�سار القانوني / جلل �سعد عثمان، المرجع ال�سابق، �س 908 
30   د. ح�سين بوعركي، المرجع ال�سابق، �س 219 
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المبحث الخام�ض 

جريمة الدعاء الكاذب على هيئة اأ�سواق المال 

تناولت تلك الجريمة المادة 125 من القانون رقم 22 ل�سنة 2015 - ب�ساأن تعديل بع�س 
اأحكام القانون رقم 7 ل�سنة 2010 ب�ساأن �إن�ساء هيئة �أ�سو�ق �لمال وتنظيم ن�ساط �لأور�ق �لمالية- 
والتي ن�ست على اأنه: »يعاقب بغرامة ل تقل عن خم�سة اآلف دينار ول تجاوز خم�سين األف 
دينار كل �سخ�س ادعى على خلف الحقيقة باأن الهيئة قامت باتخاذ اأي اإجراء اأو قرار لم 

تقم باتخاذه في الواقع.«

و�سوف يتم عر�س الركن المادي لتلك الجريمة في مطلب اأول، ثم الركن المعنوي لها في 
المطلب الثاني، ثم عقوبة تلك الجريمة في المطلب الثالث، وذلك على النحو التالي: -

المطلب الأول

اأ�سواق  هيئة  على  الكاذب  الدع��اء  لجريمة  الم��ادي  الركن 
المال 

يتمثل الركن المادي في جريمة الدعاء الكاذب على هيئة اأ�سواق المال في ادعاء الجاني 
على خلف الحقيقة باأن هيئة اأ�سواق المال قد قامت باتخاذ اأي اإجراء اأو قرار في حين اأنها 
لم تقم باتخاذه في الواقع، ويلحظ اأن الم�سرع الكويتي لم يحدد �سورة معينة لهذا الدعاء، 
ومن ثم يمكن القول بلاأن ذلك الدعاء يمكن اأن يتم باأي �سورة من ال�سور كت�سريح �سحفي 

اأو بالقول اأو بو�سائل التوا�سل الجتماعي اأو و�سائل الإعلم وغيرها من الو�سائل. 31

المطلب الثاني

اأ�سواق  هيئة  على  الكاذب  الدعاء  لجريمة  المعنوي  الركن 
المال 

جريمة الدعاء الكاذب على هيئة اأ�سواق المال هي من الجرائم العمدية، ولكي يتحقق 
باأنه  �لمتمثل في علم �لجاني  �لعام  �لق�سد �لجنائي  تو�فر  ي�سترط  فاإنه  �لمعنوي فيها  �لركن 
يدعي على خلف الحقيقة باأن هيئة اأ�سواق المال قد قامت باتخاذ اإجراء اأو قرار رغم  اأن تلك 

31   د. ح�سين بوعركي، المرجع ال�سابق، �س 243، 244
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الهيئة لم تتخذ هذا الإجراء اأو ذلك القرار في الواقع، واتجاه اإرادة ذلك الجاني اإلى ارتكاب 
تلك الجريمة.  32

المطلب الثالث

عقوبة جريمة الدعاء الكاذب على هيئة اأ�سواق المال 

ر�سد الم�سرع الكويتي لتلك الجريمة عقوبة الغرامة التي ل تقل عن خم�سة اآلف دينار 
ول تجاوز خم�سين األف دينار.

32   الم�ست�سار القانوني / جلل �سعد عثمان، المرجع ال�سابق، �س 939
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الخاتمة

لقد تم تناول مو�سوع جرائم اأ�سواق المال، وذلك من خلل تناول ماهية اأ�سواق المال 
المبحث  في  وذلللك  هيئتها،  اإن�ساء  بقانون  الللواردة  والأحكام  الم�سطلحات  واأهللم  واأنواعها، 
تناول  حيث  متتالية،  مباحث  خم�سة  في  المال  اأ�سواق  جرائم  لأهم  عر�س  تم  ثم  التمهيدي، 
لِع، بينما تناول المبحث الثاني عر�س جريمة  لِع وغير المطَُّ المبحث الأول عر�س جريمتي المطَُّ
اإف�ساء الأ�سرار، وتناول المبحث الثالث عر�س جريمة حجب المعلومات ذات الأثر الجوهري، 
في حين تناول المبحث الرابع جريمة التلعب في الأ�سعار، واأخيراً فقد تناول المبحث الخام�س 

عر�س جريمة الدعاء الكاذب على هيئة اأ�سواق المال.
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تم بحمد الله
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